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Alle politikerne snakker om det,
men hvad er 'det gkonomiske raderum’'?

Skaret ud i pap, sa er det gkonomiske raderum
bestemt af det offentlige sektors strukturelle
saldo

Danner rammen om finanspolitikken

Der dog er begraenset af budgetlovens krav om et
max. underskud pa % pct. af BNP



Finanslovsudspillet, august 2017

| 2025 vil der vaere et overskud pa den offentlige
sektors drifts- og anlaegsbudget pa 32 mia. kr. =
1% pct. af BNP

Hvis gkonomien ellers udvikler sig, som
Finansministeriets model forventer.



Den populaere/populistiske tolkning

* De 32 milliarder er det, der vil veere i overskud pa den offentlige
sektors drifts- og anleegsbudgeti ar 2025, og som politikerne har til
radighed

* hvis ikke der i mellemtiden bliver taget nye politiske initiativer, der
bruger pengene,

* og hvis pkonomien ellers udvikler sig, som Finansministeriets
regnefolk forventer.



Lad os se pa, hvordan skabes overskuddet?

1. et gget arbejdsudbud omszettes i en tilsvarende stigning i beskaeftigelsen efter
3-5ar Fncl fiscal reaction).

* | runde tal fgrer dette regneprincip til, at en forggelse af arbejdsudbuddet pa
10.000 personer forbedrer den strukturelle saldo med 2-3 mia.kr.

Arbejdsudbuddet gges med 60.000 personer = 2% mia. x 6 = 15 mia. kr.

2. Vaekst i BNP
Overfgrselsindkomsterne er realt nulstillet (ca. halvdelen af budgettet)

| princippet betyder 1 pct. veekst i BNP en forbedring af den strukturelle saldo pa
(knap) % pct. af BNP

3. Hvor er det finansielle modstykke, dvs. et gget underskud pa 15 mia. kr.?



Hvilken finanspolitik (strukturel balance) ville have sikret
balance pa arbejdsmarkedet? — ifglge FM-model?

App. figur 7.1. Det offentlige sektorbudget, pct. af BNP
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Kilde: Finansredeggrelsen, 2014, kap. 7 s. 321,
https://www.fm.dk/publikationer/2014/finansredegoerelse-2014.



De-stabiliseringspolitik!

1. Nar den private sektor IKKE ER Self-adjusting

2. Sa er kravet om strukturel ligeveegt pa den offentlige sektors budget
en sikker made at de-stabilisere samfundsgkonomien
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Kilde: OECD, Economic Outlook, 2016



Pengene fosser ind i dansk
gkonomi fra udlandet Overskud pé 170

mia.kr.

Denmark, betalingsbalance /
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Tabel 2. Udviklingi befolkning, arb ej dSStyrke og bes kzeftlgels e,2008-2018, (15-64 ar)

procentzendring i antal personer ~ ------ pct. point 2&ndringi ’raten’

Beskaeftlgel arbejdssty Beskeeftigelses
befolkning rate

Total 0,8 2,4
- 15,7 - 14,2
-1,9 -0,4 13,8
- 95 - 58
-2,2 1,5 7,3
- 4,0 -3,1
-16,2 -15,3 -12,2
- 3,2 -2,2
5,6 6,6 8,8
+ 20,5 +21,9

18,0 19,4 -2,5



Et virkeligt raderum!

* Udnytte samfundets knappe ressourcer fuldt ud
*Er der ledig arbejdskraft? —Ja!

* Er der overskud pa betalingsbalancen —Ja!

* Overudnyttes miljget? —Ja!

Hvad burde ggres? =2 ‘Grgn Investeringsplan’
Finansieret ved at aktivere den ‘passive private

opsparing’ —til en rente pa =% pct. p.a.



Hvor sveert kan det vaere?

V1 ER PR RETTE vey |
DET BLWER ET JUBELER!
ry
oL, b3 :




L aes videre!l
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